GIAI PHAP NANG CAO KHA NANG TIEP CAN NGUON VON TIN DUNG
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Doanh nghié¢p nhé va vira (DNNVV) Viét Nam c6 mit & hau hét cac dia
phuong, cic nganh, cic khu vuc ciia nén kinh té chiém 98% tong s6 doanh nghiép
dang hoat dong tai Viét Nam (trong do s6 doanh nghi¢p c6 quy mo vura chi chi chiém
1,6%) déng gop téi 45% GDP, 31% vao tong thu ngan sach va thu hit hon 5 triéu lao
dong. Do quy mé nho, ning luc tai chinh han ché, nang lyc canh tranh thap, nén khi
dai dich Covid -19 dién bién phtrc tap, lan rdng, hoat dong cia DNNVV gap rat
nhiéu khé khin, trong d6 c6 tiép can cac ngudn von dé phat trién san xuat, kinh
doanh. Thoi gian qua Chinh phil d3 chi dao cac bd, nganh c6 chinh sach hd tro
DNNVV tiép can von' nhu cho vay voi 1ai sudt wu dai d6i voi cac DNNVV hoat dong
trong linh vuc néng nghiép, nong thon; cong nghiép hd trg, ché bién xuat khau. Dé hd
trg cac DNNVV bj anh huéng do dich Covid — 19, Chinh phéi ¢c6 Nghi dinh s
42/2020/ND-CP vé gia han thoi han ndp thué va tién thué dat; Nghi quyét
406/2021/NQ-QH15 vé mot sd giai phap giam thué gia tri gia ting (VAT) dé hd tro
DN, nguoi dan chiu tac dong cua dai dich; Thanh 1ap Qu¥ phat trién DNNVV; Quy
bao lanh tin dung cho DNNVV. Ngan hang Nha nudc chi dao cac NHTM thu xép cac
g6i tin dung voi 131 suat thap hon 13i suat cho vay thuong mai d6i véi DN néi chung,
DNNVYV néi riéng. Piéu nay sé& tiép thém nhiéu ngudn vén gia ré trong bdi canh san
xuét - kinh doanh ctia DN rat khé khian. Cac DNNVV véi dai da sb 1a cac doanh
nghiép ngoai qudc doanh véi dic thu quy mé nho, it tai san bao dam, chat luong quan
tri DN chua cao, nén kha ning tiép can ngudn von tin dung han ché. Qua khao sat chi
c6 khoang 38% dén 45% DNNVV tiép can dugc vén tin dung. S6 luong DNNVV
chua tiép can duoc von déu gap tré ngai vé cac diéu kién, thu tuc vay von cua ngan
hang nhu: tai sdn dam bao, ty 1€ von tu co, chimg minh kha nadng tai chinh, van dé
quan tri DN, quan 1y dong tién, trong khi céc thong tin trén bao cdo tai chinh lai chwa
minh bach.... Vi thé, thoi gian qua dd c6 hang chuc nghin DNNVV phai ngimg hoat

! Nghi dinh sb 55/2015/ND-CP cho phép cac TCTD cho vay khong c¢6 TSBD dbi véi mot sé dbi tuong
khéch hang gap t6i da 2 1an ddi voi quy dinh cii tai ND s6 41/2010. Nghi dinh 57/2018/ND-CP vé co ché chinh
sdch, khuyén khich cic DNNVV dau tu vao nong nghiép, theo d6 DNNVV ¢6 DA déu tu vao nong nghiép,
ndng thon, duge NSPP hd tro 13i sudt vay thuong mai khéng quad 70% tong mirc dau tu ciia DA. Déi voi DN
khoa hoc &cong ngh¢, theo Nghi dinh 13/2019, cédc DN c6 DA kha thi dugc Quy d6i moi cong nghé qubc gia
cho vay véi i suat wu dai, bao lanh tai cic NHTM, hodc hd tro LSCV t6i da 50% lai suat vay von tai cdc
NHTM. ND 111/2015/ ND-CP vé phét trién cdng nghiép phu tro; Luat sO 04/2018/QH14 luat vé DNNVV.
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dong hoac giai thé do khong c6 nguén luc tai chinh dé tiép tuc thuc hién ké hoach san
xuét - kinh doanh. Ttr thyc té trén, chung t6i xin dé xuat mot sb giai phap nang cao
ning luc tiép can vén cia DNNVV.

Thir nhdét: Xir Iy diém nghén khi vay vén tai cac NHTM:

- Vén dé bao dam tién vay: day 1a yéu t6 quan trong trong quan hé vay muon.
V& 1y thuyét, cdc NHTM chi yéu cau DN phai c6 tai san biao diam khi DN chua c6 uy
tin voi TCTD, thong tin chwa minh bach...Nhung trén thuc té, rat it DNNVV déap tng
duoc cdc yéu cau cia NHTM dua ra, vi thé dé giam rui ro trong cho vay, cdic NHTM
yéu cau phai c6 tai san bao dam. Khic phuc diém ngh&n nay, Chinh pha di ban hanh
Nghi dinh s6 34/2018/ND-CP ngay 8/3/2018 vé viéc thanh 1ap, to chirc va hoat dong
ctia Quy bao lanh tin dung cho DNNVV, nhung cho dén nay van chua thao g& dugc
kho khan vé bao dam tién vay bang tai san. Tir thuc té cho thay, ching tdi kién nghi
Quy béo lanh tin dung cho DNNVV chu yéu 1 béo lanh tin chiap dé day manh kha
nang tiép can von tin dung c6 su bao lanh cua Quy.

Trong kinh doanh chip nhén rii ro dén muc nao 1a van dé rat quan trong. Khi
DN van khé khin tiép can tin dung do rio can tai san bao dam tién vay, thi viéc xem
xét khau vi rui ro tai mdi NHTM sao cho hop 1y hon véi thuc trang cic DNNVV
cling s& 12 mot trong nhiing bién phdp gitip DN tiép can vbn tin dung thanh cong.
Bén canh d6, can thay d6i nhan thic vé Quy Bao lanh tin dung cho DNNVV la h
tro, tro’ gidp, tao diéu kién dé DN vay dwoc von. Vi thé can ra sodt lai diéu kién
DN dugc bao lanh theo hudng “thoang” hon diéu kién vay von tir NH, phéi hop véi
NH ting cuong tham dinh tinh hiéu qua cua phuong 4n, dy 4n vay von, ting cudng
kiém tra sau khi cap bao lanh cho DN vay vén, dam bao rang DN duoc bao lanh vay
von s& tra no gbc va ldi vay du, dang han cho NH. Cé nhu vdy Quy bao linh
DNNVV méi dung nghia 1a cau ndi d&é DN nang cao kha ning vay von khdng c6 tai
san thé chap tai cic NHTM.

- Vé 1ai suat ngan hang, tiép tuc ra soat theo huéng giam li suat cho vay siu
hon dbi véi DNNVV. O day khong chi don thuan 1a kéu goi “su chia sé cla cic
NHTM véi DN”, ma NH can xem xét dén viéc phan bo va quan 1y chi phi, quan ly
hoat dong, quan 1y rai ro ca ngan hang mot céch hiéu qua hon. Béi gdc cia 13 suat
ngan hang van tir hiéu qua SXKD, day 1a méi quan hé nhan qua, mang ban chét kinh
té. Chinh sich 13i suét ca giai doan (6 thing, hay ca nam) phai la duong, nhung nén
kinh té ¢ biéu hién tri tré, dinh dén, DN néi chung, DNNVV néi riéng dimg hoat
dong, phd san, that nghiép gia tang, thi chinh sach 14i suat can phai duoc van dung
linh hoat hon dé nin dong dau tu xa hoi vao san xuat kinh doanh, kiém soét dong tién



dau tu vao chtng khoén (nhitng ngay vira qua TTCK Viét Nam vuot mdc 1500 diém
cling can soi k¥ cdc dong vén do vao)2. Mit khéc, trong diéu kién ciu tin dung con
yéu, thi viéc giam sau hon dau ra ciing 13 viéc nén tinh dén dé hd tro vbn, giam chi
phi tai chinh cho DN.

Thir hai: Can thiét thyc hién g6i hd tro 14i suat giip DN phuc hdi va phit trién.
B6 Tai chinh, Ngan hang Nha nudc trinh Chinh Pha, Qudc hoi thu xép géi hd tro 14i
suat (khoang 7 -10% GDP), twong duong véi mic du no khoang 100.000 ty dong véi
thoi gian t6i da 2 nam dé hd trg DNNVV?. V&i quan diém DN c6 ton tai va phat trién
thi nguoi lao dong moi ¢6 viée lam, do do rat can g6i ho tro nay*. Dé han ché t6i mirc
t6i da nhirng sai 1am do thyuc hién géi hd tro 13i suat nhu nam 2008 gay ra, khong dé
cic DN loi dung k& hd cua chinh sdch, can chi y may van dé sau:

- Lai suat ho trg khong thap hon i suét tién gui tiét kiém cua cic NHTM

- Panh gia dung thyc lyc cia DN ting nganh, timg linh vuc c¢6 chi sb lan toa
dén gia tri tang thém cua nén kinh té (dich vu: du lich, giao thong, ngh¢ thuéat, dn
ubng, vui choi, y té cong dong...; DN khoi nghiép sang tao; nhitng DN tao ra loi thé
canh tranh qudc gia...) dé c6 hudng hd tro va phin bd ngudn lyc vao nganh d6, khu
vuc do.

- Pé DN nhén dugc vén tir g6i ho tro 1ai sudt, nhung cac NHTM khong thé
giam thap diéu kién cho vay, rat can kién nghi véi Chinh pha ban hanh mét quy dinh
dac thu dé trién khai géi hd tro 13i suat nay mot cach hop ly va hiéu qua.

- Khi mdt lugng vbn 16n duoc dua ra luu thong, can chd y dén viéc kiém sodt
lam phat. Phoi hop chat ché va c6 hiéu qua giita CSTT va CSTK véi cac CSKT khac
trong viéc bom va hut tién, dé kinh té vi mo 6n dinh.

Thir ba: D6i v6i Quy Phat triecn DNNVV do B6 KH &PT quén ly: thoi gian
qua s6 lugng DNNVV tiép can tryc tiép va gidn tiép tir Quy nay con han ché. C6
nhiéu nguyén nhan, trong d6 co6 nguyén nhan co ban la: cac diéu kién vé vay von cia
Quy chua phu hop voi thuc té doanh nghiép va chit ché hon diéu kién vay von cia
ngan hang. Vi vy can ra soat cac diéu kién vay von theo hudng thong thoang hon,
bang cach ting cuong kiém tra sau vay. Can minh bach trong céc hoat dong ciia Quy:

2 Bai " Dong tién cuon cudn do vao chiing khoan", tap chi KTSG s6 48, ngay 25/11/2021.

3 Téng cdc goi ho tro DNNVV trong thoi gian vira qua hon 3% GDP, con qud nho, mdi chi giai quyet
khé khan trieée mdt vé an sinh xd hi, vi thé can c6 géi 16n hon dé hé tro cho DNNVV dimg 1én, phdt trién
trong thoi gian toi.

* Nhdt ban vu"a thong qua goi kich thich ky luc, I6n nhdt tir trude dén nay, khodng 450 ty dé la My,
twong dwong 1/10 tong san pham quéc néi. Nguon CNBC, Japan Time, Nikkei Asia Revieu.
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tir khau tiép nhan, thim dinh ho so, thong tin cho vay va giai ngén théng qua dich vu
cong tryc tuyén dé giam chi phi cho DNNVV.

Thir tw: Phat trién nén tang goi vén cong déng cho DNNVV.

Goi von cong dong (Crowd funding) 12 hinh thirc huy déng vdn thong qua cdc
giao dich tai chinh dac thu ¢6 sy tham gia cua 3 bén: bén goi von (la cac chu du an, c6
thé 1a DN, t6 chirc hay c4 nhan, can su gitp d& vé von cia cong dong); bén cap von
(nhimg ngudi c¢6 kha ning tai chinh, c¢6 nhu cau gitp d& dau tu vao céc du dn, ho c6
thé 12 nha dau tu c6 t6 chirc; nha dau tu tw nhan) va bén thir ba trung gian két ndi gitta
chu du 4n goi von cong dong, va ngudi c6 nhu ciu gép vén théng qua thiét 1ap nén
tang goi von (Website). Nhitng ndm gan day hinh thtrc huy dong von cong dong & céc
nudc rat phat trién, hinh thic ndy da gidp két ndi cac nha dau tu san sang dong gop
von cb phﬁn vao cong ty hodc du an, cho phép cac nha dau tu duoc chia loi nhun
trong tuong lai caa DN. Hién nay, viéc tuy cdp internet rat pho bién, cic DNNVV c6
thé md rong kha ning tiép téi cac nha dau tu tiém nang, chap nhan rii ro cta nén tang
goi von cong dong. Chinh viéc phat trién goi vén cong dong da gidp 1ap khoang tréng
trén thi truong tin dung, gitip DNNVV ¢6 von thong qua dong tin dung méi, véi chi
phi thip hon kénh tin dung truyén thong.

O Viét nam, trong diéu kién cdic DNNVV con nhiéu kho khin trong tiép can
von tin dung ngan hang, thi viéc huy dong von cong dong thong qua hinh thirc tryc
tuyén 12 bién phat rat can dugc phat trién, boi nhitng 1y do sau:

Mt la: Hinh thie goi von nay thu hit sy tham gia cia nhiéu nha dau tu, trong
d6 c6 nhiéu nha dau tu nho 16. Theo cach nay, cic nha dau tu dugc lya chon cic DA
dé tai tro mang lai 1oi trc cao hon so voi phuong an guri tiét kiém truyén thong.

Hai la: Véi nén tang goi von cong dong, cac DNNVV c6 thé tiép can véi chi
phi vén thap hon (céc thii tuc gidy t& hanh chinh thdng qua nén tang truc tuyén), tiét
kiém duogc thoi gian, khong phan biét khong gian va khoang cach dia ly.

Ba la; Khoan tai trg trong hinh thtic goi von cong dong duoc sy dong thuan tir
hai phia, nha dau tu chu dong Iya chon cac DA ma nha dau tu ky vong c6 kha ning
tang trudng trong tuong lai.

Hinh thtc goi vén Cong dong tuy con khia méi mé ddi véi sd dong doanh
nghiép’, nhung di c6 hang trim DN thanh cong trong hinh thic goi von nay. Tuy
nhién cac quy dinh phap 1y vé hinh thirc goi von nay cdn c6 khoang trong, hoic da cé

o Viét nam, goi von cong d(;ng xudt hién tir nam 2013



quy dinh, nhung chua hop 1y6. Vi thé dé phét trién hinh thirc goi vén niy can phai
nhanh chéng hoan thién hanh lang phdp 1y quy dinh nén tang goi vdn, trong d6 co
thanh 13p, van hanh va co ché hoat dong cua san giao dich goi von cong déng; van dé
cong bd thong tin ciing nhu quyén va nghia vu clia cdc bén tham gia.

Thir ndm: Bén canh viéc giai quyét “diém nghén” tir co ché chinh sich vé tin
dung ngan hang ciing nhu hoan thién hanh lang phép 1y cho hinh thtrc goi vén cong
ddng, thi cdc DN NVV rét can ty hoan thién thdng qua viéc nang cao ning luc quan
tri. B6i yéu t6 then chdt khi quyét dinh dwa vén vao DN 1a 1ong tin, ma long tin dugc
phan dnh qua hé théng quan tri. Néu long tin khong dwgc chd trong tao dung, DN rit
kho thu hat dau tu, ké ca hinh thic vay von cong dong. Do dé nang cao ning luc
quan tri, xdy dyng va dp dung md hinh quan tri phit hop véi dic diém, tinh chét va
quy md hoat dong ciia timg DNNVV phai duoc coi 1a viéc 1am cép thiét hién nay.
Can c6 su hd tro tai chinh ciia Chinh phu (Bo Tai chinh, B§ KHDT) qua Hi¢p hoi
SME Viét Nam dé t6 chirc nhiéu khéa dao tao quan tri Doanh nghiép cho céc Doanh
nghiép SME trong ca nudc.

® NP 38/2018/ND-CP dd tao lap khung phap Iy dé thiic day va hé tro DNNV khoi nghiép, sdng tao,
nhung NP nay khéng co tiéu chi cu thé cho nha dau tu tham gia vao quy; hodc sir dung vén nha neée ciing dau
tue cho khoi nghiép sdng tao chira cu thé. Diéu nay sé tiém an nhiéu rui ro cho cdc bén, nhdt la bén dau tu.



